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1)  Bundesgesetz tiber die Finanzdienstleistungen(Finanzdienstleistungsgesetz, FIDLEG), die Bundesversammlung der Schweizerischen Eid—
genossenschaft, gestiitze auf die Art. 95, Art. 97, Art. 98 und Art. 122 Abs. 1 der Bundesverfassung nach Einsicht in die Botschaft des

Bundesrats vom 4. November 2015, beschliesst.

2)  Richdine 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15.5.2014 tiber Mitkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EG(Neufassung), ABL Nr. L 173 vom 12.6.2014, S. 349 ff.
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3) Richdinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21.4.2004 iiber Mirkee fiir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richdinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richdinie 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
und zur Authebung der Richdinie 93/22/EWG des Rates, ABL Nr. L 145 vom 30.4.2004, S. 1., & A %2 19933 59| A4
@ FHAgre] " FAA 8] 22 3 (Richdinie 93/22/EWG des Rates vom 10.5.1993 iiber Wertpapierdienstleistungen)-2- o 4 &+

Aoltt.

4)  PWC, Neue Regeln fiir den Schweizer Finanzplatz durch FIDLEG und FINIG, PwC Schweiz November 2015, 3 (3).
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5)  Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen(Kollektivanlagengesetz, KAG) vom 23. Juni 2006(Stand am 1. Juli 2015), die Bundes—
versammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft, gestiitzt auf die Art. 98 Abs. 1 und 2 und Art. 122 Abs. 1 der Bundesverfassung,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 23. September 2005, beschliesst.

6) Richdinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung des Rechts— und Verwal—
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren(OGAW) (Text vom Bedeutung fiir den

EWR).

7)  Richtlinie 2011/61/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 {iber die Verwalter alternativer Investment—
fonds und zur Anderung der Richdinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen(EG) Nr. 1060/2009 und (EG) Nr.

1095/2010(Text von Bedeutung fiir den EWR).

8)  Verordnung(EU) Nr. 648/2012 iiber OTC—Derivate, Zentralen Gegenparteien und Transaktionsregisterf EMIR) —

04.07.2012.

9)  Bundesgesetz iber die Finanzmarkdnfrastrukturen und das Marktverhalten im Effekten— und Derivatchandel(Finanzmarktinfrastrukturges
etz, FinfraG), die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft, gestiitze auf die Art. 95 und 98 Abs. 1 und 2 der Bundes—
verfassung, nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 3. September 2014, beschliesst.

10) Bundesgesetz iiber die Finanzinstitute(Finanzinstitutsgesetz, FINIG), die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft,
gestiitzt auf die Art. 95 und Art. 98 Abs. 1 und 2 der Bundesverfassung, nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 4. November

2015, beschliesst.
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20) Sethe/Seiler; in.” Waldburger/Sester/Peter/Baer(Hrsg.), 9k2] 2+ 19)2] Tha) 2, S. 433.
21) EFD, Bundesgesetz iiber die Finanzdienstleistungen(FIDLEG) und Bundesgesetz iiber die Finanzinstitute(FINIG), Erlduternder Bericht zur

Vernehmlassungsvorlage, 26.6.2014., S. 48.

22) Gesetz iiber den Wertpapiethandel (Wertpapierhandelsgesez — WpHG vom 9. September 1998, BGB. I S. 2708), zuletzt gednderet

durch Art. 3 des Gesetzes vom 10. Mai 2016, BGBL.1S. 1142.

23) BGH, WM 2006, 567 (5671L); Schwennicke, Die Dokumentation der Erfiillung von Verhaltenspflichten nach § 31 Abs. 2 WpHG
durch die Bank, WM 1998, 1101 (1108); a. A. Sethe, Anlegerschutz im Recht der Vermégensverwaltung, Kéln 2005, S. 864 ff.
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24) Fo1%1 g otof| A A Qo] o] g2 o T st A R Z A A & | t; Fellmann, Berner Kommentar, Bd. VI: Obligationen—
recht, 2. Abteilung: Die einzelnen Vertragsverhilmisse, 4. Teilband: Der einfache Auftrag(Art. 394—406 OR), Bern 1992, Art. 400 N
53 und 66; HFo}] 713}, Weber, in: Honsell/Vogt/Wiegand(Hisg,), Basler Kommentar, Obligationenrecht I, Art. 1-529 OR, 5. Aufl,,

2011 (zitiert: BAK—Bearbeiter), Art. 400 N 2.

25) Die entsprechende Wohlverhaltensregel in Art. 25 Abs. 6 Richdinie 2014/65/EUMIFID II) und die Gleichwertigkeitsanforderung in
Art. 47 Abs. 1 Bst. d Verordnung(EU) Nr. 600/2014(MiFIR). Amado/Molo/Vecchi, Die regulatorischen und zivilrechdichen Aspekte
des FIDFLEG—Projektes: eine kritische Auseinandersetzung, AJP 2013, 1783(17844F); Sethe, Das Drittstaatenregime von MiFIR und
MIFID I1, SZW 2014, 615(615ff); Weber/Sethe, Aquivalenz als Regelungskriterium im Finanzmarktrecht, SJZ 2014, 569 (569f).

26) FINMA, Madoff—Betrug und Vertrieb von Lehman—Produkten: Auswirkungen auf das Anlageberatungs— und Vermégensverwal—
tungsgeschift, Bern 2. Mérz 2010, S. 11; FINMA, Regulierung von Produktion und Vertrieb von Finanzprodukten an Privatkunden
— Stand, Mingel und Handlungsoptionen(FINMA—Vertriebsbericht 2010), Oktober 2010, S. 5.

040 HAZHAAE



Switzerland @)

A o] A A BAY S AR | FHA B AP, AL WA BA Y
5 87 g e A Edudas | E AT 5 JTHFIDLEG A 732 #4329

2
R
M—{U ko

7195 (Waffengleichhein®] 912 ¢ B FgEAIztel] e]ato] Abd2ga99%
G5ta 2golA 4Ale] 547182 29 | (vorprosessuale Rechenschafisablegung)©] %] 31,
& Qe mpeb AR X“O‘-J%t T 58 wrje] AR} g ste] v gL R
Mo o)A i BAo] ApAle] e dE | e 29 89S FIDLEG A73% 453
T adpel S)8hA @i, AN 2902 o weha esuaadel AUSA ALk
S0 BHA ZA2A A prewial discov— 5 714 FARTh 1] 844 (Kostenfolge) =
)% 7P 5bA 5L It EIDLEG A172 ekt 9)7] W] ols} thesl 4 g5w

ton) S WASHA, EA] WD FEEA | H A, adol A FEEAR A A BA
A7l A Aelel HEAT T ek ol o WS R 5 )
PRtk FPALA Abolol GHEA Sl 7] E¥ | FIDLEGS] %
AS 875k ok = Apabe] )R ele) e} sl
FIDLEG A|72% Al1& ol ojate] 24+ o] A7} EA gct. FIDLEG A|72% A
BA o) iy A elate] el Aok WAH i
ahn, olo] o3k WU &S B B wn
SHTHFIDLEG AI73% A38). #8549 B 22 ARETRY 2o o) 28

271 302 Wol] o] Yt AR E W 3]

27) o]} A sl nlarH ol 2 F3k 2 54 2A} A X pretrial discovery) 2] T2 7 3)|: Fscher/Richa, U.S. pretrial discovery on
Swiss soil, ZSR Beiheft 49, Basel 2011, Nt. 12; Mcdonald—Wetzler, Discover the Opportunities — US Discovery im Prozess, RIW 2000,
212 (212).

28)  Sethe/Seiler; in. Waldburger/Sester/Peter/Baer(Hrsg.), ¥ 2] 24 19)2] e &, S. 437.

29) FIDLEG A| 732 A 13 R A|43;. 9] oA FH Qo] & 759 A A= 717g ¢] o}t o]n] OR
A697x A4 2 A697bx A|18+ol et =52 A1 2 - W A] W (Schweizerisches Zivilgesetzbuch, ZGB)
A 2812 A1l w2 HFZH (Gegendarstellungsreche) o] =25} )T}

30) Sethe/Seiler; in: Waldburger/Sester/Peter/Baer(Hrsg,), 9F2] 5= 19)2] ©Hal &, S. 4371,

31) AH o=z Wi 7d-S ¢ (Auftragsrecht) @] U]-8-of 17 =] o 2dt}, BGE 139 I1 49. 54 E. 4.1.2 (WL F- =
Q=] ).

elzerss 041



e o QZHNISE

©3¥ Te] At BAE EAe) BAF | abe] Ao W) R 34 sh=A] wiz o9}
£ o7 4 Uk A BREORRE W | O JES A1 QA By Ea
&3] Bhe1ak 4= gl

ols} e 5k A ah Al Welol et
AP N gRagA wEY. B 7y V.2 E
B Rl o] g et A E A
Aol BAL s B Haphasy  FIDLEGS AeatH2 wamatsiael
W Ewae] BAR g QoEs go ¢ wAelF B A RE Bt o=
& A7k 5= 9lt}. 121} FIDLEGE: th= e Eavi B R e e B
W2 7155 gtk %, el et g | D/HAS HHE DA glstel 2914
& 2T wAE BAo thste] mer - HCITh JEH FIDLEGS] A2 5% )
2 gzl FA S AmA AwEla, onk o= TasHA g E e 7] wiitel Al
o RE AAN i, FEEASIAL g VA BT AL FEe et el 3
QeAlol A AF e me wAg xg 80 TRt Fad A2 a5

2 BYaT] Slste] 291 RS Ak
9o A st Ee AR e A Abo] BJo] L Wl AQloj o] FFoRE
ool welaly glo | FINMAC o)3te] ghAlskA dtar, A%<l

©] & FIDLEG®| 4] 2+ |
o, T] o] EFDe] 351 31 Begleitbericho o} | = B HE&= @37 915t} A 47

A

el Aok wEb ghx dojabe] By - AIAE ZATRAL I
Aol A=A, A A BAel s - =9 A ARl e AAAes

FIDLEG #|15%9] ©A82 o xali= 719 A7 el 23714
s

2, o 25 ofn] AAFa A 2ol 7t

32) FIDLEG A 72 A|239] 8- Avinw, dwrs o2 uAe) Qo)A 929 itz 1asha gk 929 A4
N BAHOE QTFEE A WAL ol 48 5 ol shzvl, o] 24 4 s} 1ol ks, g A AR
G eI 9le] 2ol PG A F 3ol of

37 W0l ek, sukahel, % 4R A Aol Al 244 B o) e) 9k
o] X 7}= 7] wjZolt}.

33) W]l FIDLEG #1623 #| 138}

34) EFDO] HHEH uA = wH-oF 9 FA ool AX|5h= 0 & o AFIt} EFD, Bundesgeserz {iber die Finanzdiensdeistungen
(FIDLEG) und Bundesgesetz iiber die Finanzinstitute(FINIG), Erlduternder Bericht zur Vernehmlassungsvorlage, 2014. 6. 26.,
S. 81.

042  FA=ZHMME



Switzerland @)

ok al-o ek AlE A

R A5 EekelA] otk whEb A A 7B R REH] Bz of W A ZF AL ol A Al

2 g B0 ko] 290 Hi=A oo}

ARSI e S EEA ol FEEAIL ] A 29 s
1 O]

o)

S7Hsel tiake] vl¢- Fasit.
2 zFoF A 7ke] & A3 A B

=] VY
I-

2 rlo do rlo
ol

sh=x) Sol tste] MehaL Qe ol ol | e 3 Aolth 7 A} v REe] FEE
e A Astel HHFHER SAG. | AUAE olsl A FolA Hrh. 4
DAAF @ A RAE EAS Wi wudRe) 8 aek FEEAAA e ofaa
of Tk ALl Y] B3 wAst | FEAle] $8hs BUAHS) MED 1] 9
o] o]&xlo] A7tk 2, FIDLEGS] 774o] = 24 Ql %4 oA FIDLEGS] %4o] gt}
TdEofor &= 4§, FIDLEGY] 142 | & 545 F3d37] foto] £ =% 7=
4% 2 H A F 9] (Untersuchungsmaxime) © o] 2 2 ¢ o] -7} A w Qo). 12} 2
o 7 P ado] A8 AR AW | =R =R 8 Ao vste]
&k 4= 9Jt}. FIDLEG #|73% A|13}, #|23 A Hagre] PAo g HFratdn) A4 o
2 A4l AR gaAass nAe] A AoNA 75T 2 Al o) ol Pk 7S

Aol Aragae] olgs peste] u | ooby EAalA| ¢ mjie] F o F-2] W9
S AA| 87wl AbA| == Aol npehA 7} B} gA| ol tiste] of# o] o] Fof
sttt AR 9 gl

o] ¢} g n]-g--ufo| 3 FIDLEG A|73 EE 29|20 A o]n] FIDLEGS] E4)of
% A58 B3 @ a4t} 1 Az ok FIDLEG ate] we njmo] A7]E o] 7] E o] e}

A3 A5 ZPO A 10720 Wk 4§ | AJe| ol djsle] AHe] Wago] 2
S 8 4 FoRRE HoeluhA 9] W | 531 94w FIDLEGA] €|3ke] 3§74

wolth. £A9] Bale} Al &g nA] | Ae] Yu T AxFY 5 AL Aow

Al F-2FA 7]+ FIDLEG A|73% #3382 H] 7t =3 a3 55 FAA AR
77 %) ©. 2 FIDLEG #1629 HEF40] | Aol wa 83t 24 Fevel playing

AU} BEEALA7} BA W feld) < G ate] TR 1L

D)L E ol Y5r] 1% 1§ 1A | FFEAYA] AN )5 a7

o &

el=yrss 043



® O 2HXISEF

oy o T M
R XEEERLY * 3
T o B e 75 k- 3
ﬂuT —_ lo <0 2
i G T oh
T T EXRLIRXTT S
T N e ) R
ST i w B = py
noumM% o%__%_nmou% A
ok > ww _1ro i oo ° T i
BT RN i S} i z
R ] o+ < 5
TERE ow oo B W i
o E EmﬂﬁuVL _.._r.m
SRt B N
TR eE g B L
R T )
otJldﬂnnozT - 53
o T o B TLEEE
ﬂeagﬁ}iﬂqmﬂ%%
o o T W e
S EB N TR T N T
s
o - e
?E - ;OJEl,LI o
PrdfE TiRRRIV
2 2w N R
7Amﬂo€_ﬂv1__/| = Mo TR
i~ <. oy e o Boo
X o = & = 3
o KR TI T = Eom 2
FELXL xrciiice
TrLEn TEmog E X
WY xR T AT h
.I_K []%e] vAll ,_L,H ._
o oo H ooy T g w
T oo X Nl DL
N 2 Mooy X TR T
NT B L o= o= T
~ o H (GS I )
ﬂ B EE UT - fite) file)
~ - X =T - N
N R N o) N X o)
AT o o= ™ o B Mo =
- i 0 0 -~ 2 T & ﬂu s o
ﬂownu@ur%fpmcww%ﬂﬁi%
T mby N oW ®e 0
T N T ExLET DR

AR

044



Amado, Havio/Molo, Giovanni/Vecchi, Raffaele de, Die regulatorischen und zivilrechdichen Aspekte des FIDFLEG—Projektes: eine
kritische Auseinandersetzung, AJP 2013, 1783~1805™.

EFD, Bundesgesetz {iber die Finanzdienstleistungen(FIDLEG) und Bundesgesetz iiber die Finanzinstitute(FINIG), Erlduternder Bericht
zur Vernehmlassungsvorlage, 26.6. 2014.

Eidgendssisches Finanzdepartement(EFD), Finanzdiensteistungsgesetz(FIDLEG): Stosstichtungen méglicher Regulierung, 18. Februar
2013.

Fellmann, Walter; Berner Kommentar, Bd. V1. Obligationenrecht, 2. Abteilung: Die einzelnen Vertragsverhilmisse, 4. Teilband: Der
einfache Auftrag(Art. 394—406 OR), Bern 1992.

FINMA, Madoff—Betrug und Vertrieb von Lehman—Produkten: Auswirkungen auf das Anlageberatungs— und Vermégensverwaltungs—
geschift, Bern 2. Mirz 2010.

FINMA, Regulierung von Produktion und Vertrieb von Finanzprodukten an Privatkunden — Stand, Mingel und Handlungsoptionen
(FINMA—Vertriebsbericht 2010), Oktober 2010.

Fischer; Philipp/Richa, Alexandre, U.S. pretrial discovery on Swiss soil, ZSR Beiheft 49, Basel 201 1.

Honsell, Heinrich/Vogt, Nedim Peter/Wiegand, Wolfgang(Hrsg.), Basler Kommentar, Obligationenrecht I, Art. 1-529 OR, 5. Aufl,
2011 (zitiert: BAK—Bearbeiter).

Mecdonald, Kevin M./Wetzler; Christoph E, Discover the Opportunities — US Discovery im Prozess, RIW 2000, 212~216.

PWC, Neue Regeln fiir den Schweizer Finanzplatz durch FIDLEG und FINIG, PwC Schweiz November 2015.

Schieiffer, Patrick/Schérli, Patrick, Fin Uberblick iiber das kiinftige Finanzdienstleistungsgesetz und Finanzinstitutsgesetz, GesKR 3/2014,
334~3474.

Schwennicke, Andreas, Die Dokumentation der Erfiillung von Verhaltenspflichten nach § 31 Abs. 2 WpHG durch die Bank, WM
1998,1101~1109.

Sethe, Rolf; Anlegerschutz im Recht der Vermégensverwaltung, Kln 2005.

Sethe, Rolf Das Drittstaatenregime von MiFIR und MiFID II, SZW 2014, 615~631'H.

Thomas, Wetlen/Thomas, Reutter(Hrsg,), Kapitalmartktransaktionen IV, Ziirich 2009.

Waldburger, Robert/Sester, Peter/Peter, Christoph/Baer, Charlotte M.(Hrsg,), Law & Economics: Festschrift fiir Peter Nobel zum 70.
Geburtstag, Dokumentation und Rechenschaftg im geplanten FIDLEG, Bern 2015.

Weber; Rolf H/Sethe, Rolf, Aquivalenz als Regelungskriterium im Finanzmarkereche, SJZ 2014, 569~5774.

elzerss 045



